Anlage4 Zuschlage bei Volumenuberschreitung

Zusatzliche Rendite

(ir“"é'ﬂg‘:;‘r - _ (in bps) bei leichter
Uberschreitung der Schwelle
|Ausstehendes Gesamtvolumen 22,5-30
Jahrliches Emissionsvolumen 4-6
Einzelemissionsvolumen 2-3
Emissionsvolumen pro Tranche 0,75-1,0

Tabelle 1 Zuschlédge bei Volumeniiberschreitung

Das Volumen in der Tabelle gibt das per aktueller Marktlage preiseffiziente Volumen fur
die UNB in Abhéngigkeit ihrer individuellen Kreditqualitét, Profitabilitidt und GréBe
wieder. Die “zusétzliche Rendite” in der rechten Spalte, gibt den zusatzlichen
Volumenaufschlag an, welcher ggf. von den UNB im finalen Zins fiir Anleihen gezahlt
werden muss, um zusatzliches Volumen zu generieren. Diese zusatzlichen Renditen
sind in Kombination und teilweise kumulativ zu betrachten. Vereinfachtes Beispiel: Ein
UNB hat in Zukunft 30 Mrd. € an Senior Anleihen in € ausstehen, muss aufgrund von
Investitionsvorhaben nach dem Netzentwicklungsplan und Refinanzierungen 7 Mrd. € an
Fremdkapital fir das betreffende Jahr beschaffen. Mit der erneuten Kapitalbeschaffung
am EUR Anleihemarkt wiirde der UNB die 30 Mrd. € Marke tiberschreiten und miisste
ggf. einen Volumenaufschlag an Investoren zahlen. Gleichzeitig lage aber auch das
jahrliche Emissionsvolumen Gber dem per heute erwarteten preiseffizienten Volumen
von 6 Mrd. €, was zu einem weiteren Volumenaufschlag fihren wuirde.





